AVISO DE RESULTADOS

YPF
LUZ

YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.

OFERTA DE CANJE

DIRIGIDA A TENEDORES DE (1) OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE |
DENOMINADAS Y PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN
CIRCULACION POR UN VALOR NOMINAL DE US$100.000.000 CON
VENCIMIENTO EL 10 DE MAYO DE 2021 (CODIGO DE ESPECIE CAJA DE
VALORES: 54191; ISIN ARYPFE560016; TICKER MAE/BCBA: YFC10) EMITIDAS
BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES
(NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN MONTO MAXIMO DE HASTA
US$1.500.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS) (EL
“PROGRAMA”) (LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES”), CUYA

PRESENTACION AL CANJE PODRA REALIZARSE SEGUN LAS DOS OPCIONES
QUE SE INDICAN A CONTINUACION:

OPCION BASE
(1) CANCELACION DE AL MENOS EL 40%
DEL CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES®, Y (I1)
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI
@)

@ Cancelacion de, al menos, el 40% del capital de las
Obligaciones Negociables Existentes presentadas al
canje bajo la Opcion Base que sean aceptadas en
efectivo en Délares Estadounidenses, el cual podra
ser ampliado a entera discrecion de la Sociedad (la

“Cancelacion de Capital”).

@ as Obligaciones Negociables Clase VI estaran
denominadas en Ddlares Estadounidenses, seran
pagaderas en Doélares Estadounidenses, y devengaran
intereses a una tasa de interés fija del 10,24%
nominal anual, con vencimiento a los 24 meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, y
seran integradas en especie con las Obligaciones
Negociables Existentes presentadas al canje que sean
aceptadas.

OPCION PAR
(1) 100% DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE VI®

© Las Obligaciones Negociables Clase VI
estaran denominadas en Dolares
Estadounidenses, seran pagaderas en
Délares Estadounidenses, y devengaran
intereses a una tasa de interés fija del
10,24% nominal anual, con vencimiento a
los 24 meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion, y seran integradas
en especie con las Obligaciones
Negociables Existentes presentadas al canje
que sean aceptadas.

OFERTA PUBLICA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE VI POR UN VALOR NOMINAL
DE HASTA US$100.000.000, A SER
EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA (LAS
“OBLIGACIONES NEGOCIABLES” O
LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE VI”)

A SER INTEGRADAS EN EFECTIVO
CON DOLARES ESTADOUNIDENSES

Las Obligaciones Negociables Clase VI estaran
denominadas en Délares Estadounidenses, y
seran pagaderas en Délares Estadounidenses, y
devengaran intereses a una tasa de interés fija
del 10,24% nominal anual, con vencimiento a
los 24 meses contados desde la Fecha de
Emisién y Liquidacion, y seran integradas en
efectivo con Do6lares Estadounidenses.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI SERAN OFRECIDAS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$100.000.000 EN LA

OFERTA DE CANJE Y POR HASTA US$100.000.000 EN LA OFERTA PUBLICA. EL VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

CLASE VI AEMITIRSE COMO CONSECUENCIA DE LA OFERTA DE CANJE Y DE LA OFERTA PUBLICA (CONJUNTAMENTE
CONSIDERADAS) NO PODRA SUPERAR LOS US$100.000.000.

LA PRESENTE OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE VI SE REALIZA EN EL MARCO DE LO DISPUESTO EN EL
PUNTO 1 DE LA COMUNICACION “A” 7230 DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (EL “BCRA”) DE FECHA 25 DE
FEBRERO DE 2021 (LA “COMUNICACION 7230”), QUE ESTABLECE QUE QUIENES REGISTREN VENCIMIENTOS DE CAPITAL

PROGRAMADOS ENTRE EL 1° DE ABRIL DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 POR EMISIONES DE TITULOS DE DEUDA CON
REGISTRO PUBLICO EN EL PAIS, DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA (COMO ES EL CASO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES DE LA EMISORA) DEBERAN PRESENTAR ANTE EL BCRA UN PLAN DE REFINANCIACION EN BASE A
LOS CRITERIOS DESCRIPTOS EN LA COMUNICACION “A” 7106 DEL BCRA DE FECHA 15 DE SEPTIEMBRE DE 2020, Y SUS
MODIFICATORIAS Y COMPLEMENTARIAS (LA “COMUNICACION 7106”).

LA DECISION DE LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES DE NO ACEPTAR LAS OPCIONES
PREVISTAS EN LA OFERTA DE CANJE EXPONDRA A LOS MISMOS AL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO BAJO LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES. PARA MAS INFORMACION VEASE “FACTORES DE RIESGO ADICIONALES” DEL SUPLEMENTO DE

PROSPECTO

El presente aviso de resultados (el “Aviso de Resultados™) es un aviso complementario al aviso de suscripcion de fecha 31 de




marzo de 2021 (el “Aviso de Suscripcion”), al suplemento de prospecto de fecha 31 de marzo de 2021 (el “Suplemento de
Prospecto™), al primer aviso complementario de fecha 5 de abril de 2021 (el “Primer Aviso Complementario™) y al segundo aviso
complementario de fecha 8 de abril de 2021 (el “Segundo Aviso Complementario”) de YPF Energia Eléctrica S.A.
(indistintamente, “YPF LUZ”, 1a “Compafiia”, la “Emisora” o la “Sociedad”), relativos a: (i) la oferta de canje (la “Oferta de
Canje”) dirigida a los tenedores de las obligaciones negociables clase I denominadas y pagaderas en Ddlares Estadounidenses en
circulacion por un valor nominal de US$100.000.000 con vencimiento el 10 de mayo de 2021 (c6digo de especie Caja de Valores:
54191; ISIN ARYPFE560016; Ticker MAE/BCBA: YFC10) (las “Obligaciones Negociables Existentes”); y (ii) la oferta ptiblica
dirigida al publico inversor en general (la “Oferta Publica”) de Obligaciones Negociables Clase VI por un valor nominal de
US$100.000.000, denominadas y pagaderas en Dolares Estadounidenses, que devengaran intereses a una tasa de interés fija del
10,24% nominal anual, con vencimiento a los 24 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, las cuales seran
integradas en efectivo en Ddlares Estadounidenses (indistintamente, las “Obligaciones Negociables Clase VI” y/o las
“Obligaciones Negociables) a ser emitidas por la Emisora en el marco del programa global de emision de obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones) por un monto maximo de hasta US$1.500.000.000 (o su equivalente en otras
monedas) (el “Programa”). Los términos y condiciones de la Oferta de Canje y de la Oferta Publica se hallan descriptos en el
Suplemento de Prospecto, en el Aviso de Suscripcion, en el Primer Aviso Complementario y en el Segundo Aviso
Complementario, los que deben ser leidos en forma conjunta con el prospecto del Programa de fecha 30 de marzo de 2021 (el
“Prospecto” y conjuntamente con el Suplemento de Prospecto, el Aviso de Suscripcion, el Primer Aviso Complementario y el
Segundo Aviso Complementario, los “Documentos de la Oferta”), cuyas versiones completas se publicaron en el boletin
electronico del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “Boletin Electrénico del MAE” y el “MAE”, respectivamente), en el micro
sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, en la autopista de informacién financiera de la CNV (la “AlF”) que se
encuentra en el sitio web de la CNV, https://www.argentina.gob.ar/cnv/ y en el sitio web institucional de la Emisora
www.ypfluz.com (todos ellos en forma conjunta, los “Sistemas Informativos™). Todos los términos en maydscula que no estén
definidos en el presente tienen el significado que se les asigna en los Documentos de la Oferta.

A) Oferta de Canje: De acuerdo con lo previsto en el Suplemento de Prospecto y habiendo finalizado el Periodo para
Participar de la Oferta de Canje a las 20:00hs del 9 de abril de 2021, se informan a continuacion los resultados de la Oferta
de Canje:

1) Valor Nominal de Obligaciones Negociables Existentes presentado y aceptado en la Oferta de Canje: US$ 45.343.033.

2) Valor Nominal de Obligaciones Negociables Existentes presentado y aceptado bajo la Opcién Base: US$0.

3) Valor Nominal de Obligaciones Negociables Existentes presentado y aceptado bajo la Opcion Par: US$45.343.033.

4) Valor Nominal a emitirse bajo la Oferta de Canje: US$45.343.033.

5) Cancelacion de capital de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas y aceptadas bajo la Opcion Base: N/A.

6) Cancelacion de capital de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas y aceptadas bajo la Opcion Par: en la Fecha de
Emision y Liquidacidn, se cancelara el 100% del valor nominal de Obligaciones Negociables Existentes presentadas y aceptadas
bajo la Opcién Par mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase VI.

7) Intereses devengados bajo las Obligaciones Negociables Existentes presentadas y aceptadas bajo la Opcion Base: N/A.

8) Intereses devengados bajo las Obligaciones Negociables Existentes presentadas y aceptadas bajo a la Opcién Par por el
periodo del 10 de febrero de 2021 (inclusive) al 16 de abril de 2021 (exclusive): US$ 838.342,30. Los intereses devengados
indicados seran abonados en efectivo en Dolares Estadounidenses en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

9) Fecha de Cancelacion de Capital: N/A.

10) Factor de Prorrateo bajo la Opcidén Base: N/A.

11) Factor de Prorrateo bajo la Opcidn Par: N/A.

LAS SOLICITUDES DE CANJE PRESENTADAS Y ACEPTADAS REPRESENTAN EL 45,34% DEL VALOR
NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES EN CIRCULACION.

B) Oferta Publica: De acuerdo con lo previsto en el Suplemento de Prospecto y habiendo finalizado el Periodo de
Formacion del Registro a las 16:00hs del 9 de abril de 2021, se informan a continuacién los resultados de la Oferta Publica:



1) Valor Nominal Ofertado bajo la Oferta Pablica de las Obligaciones Negociables Clase VI: US$17.626.971.

2) Cantidad de Manifestaciones de Interés recibidas: 909.

3) Valor Nominal de Obligaciones Negociables Clase VI a emitirse bajo la Oferta Publica: US$14.656.967.

4) Precio de Emision: 100% del valor nominal (a la par).

5) Factor de Prorrateo: 83,1608%.

C) Resultado Final Consolidado de: Asimismo, habiendo finalizado el Periodo de Formacion del Registro y el Periodo
Para Participar de la Oferta de Canje, se informa el resultado final consolidado de la Oferta Publica y de la Oferta de
Canje:

1) Valor Nominal a Emitirse de las Obligaciones Negociables Clase VI: US$60.000.000.

2) Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase VI: 100% del valor nominal (a la par).

3) Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase V1: Sera el 16 de abril de 2021.

4) Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Clase VI: 10,24% nominal anual.

5) Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase VI: Seré el 16 de abril de 2023.

6) Fecha de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Clase VI: Serd en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase V1.

7) Eechas de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase VI: 16 de julio de 2021, 16 de octubre de 2021, 16 de enero
de 2022, 16 de abril de 2022, 16 de julio de 2022, 16 de octubre de 2022, 16 de enero de 2023 y en la Fecha de Vencimiento.

8) Duration: 1,84 afios.
9) Vida Promedio: 2 afios.

Si una Fecha de Pago no es un Dia Habil, el pago debera hacerse el Dia Habil inmediato posterior, salvo que ese dia caiga en un
mes calendario diferente o después de la Fecha de Vencimiento, caso en el cual el pago debera hacerse el Dia Habil inmediato
anterior; en el caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un dia que no tenga numeracion correspondiente en el mes
calendario que corra (por ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no bisiesto), ese pago deberd realizarse el Ultimo Dia Habil de
ese mes calendario. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo.

La creacion del Programa ha sido autorizada por la Resolucién del Directorio de la CNV N° RESFC-2019-20192-APN-
DIR#CNV, de fecha 17 de abril de 2019. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos
en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el Suplemento
de Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion
suministrada en el Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto, es exclusiva responsabilidad del directorio de la Emisora
y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes
sobre los estados financieros que se incorporan por referencia al Prospecto y demas responsables contemplados en los
articulos 119y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El directorio de YPF LUZ manifiesta, con caracter de declaracion
jurada, que el Prospecto y el Suplemento de Prospecto contienen, a la fecha de sus respectivas publicaciones informacion
veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la
Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes y del
publico inversor con relacién a la Oferta de Canje y a la Oferta Pablica, conforme las normas vigentes. El directorio de
YPF LUZ manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que la totalidad de los términos y condiciones contenidos en el
Prospecto y el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes. La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se
describen en el Suplemento de Prospecto se encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta puablica otorgada
por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41 del Titulo 11 del Capitulo V de las Normas de la
CNV. El Suplemento de Prospecto no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el



procedimiento establecido en el articulo 51 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias
habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a las
mismas.

La informacidn incluida en el presente debera ser leida en forma conjunta y completada con, la informacion contenida en
los Documentos de la Oferta. Al adoptar la decision de invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan
basarse Unicamente en la informacion contenida en el presente, en el Aviso de Suscripcion, en el Suplemento de Prospecto
y en el Prospecto y en su propio examen de la Emisora y de los términos de la Oferta de Canje y/o de la Oferta Publica,
segun corresponda, incluidos los méritos y riesgos involucrados. Los inversores no deberan interpretar el contenido del
presente, del Aviso de Suscripcién, del Suplemento de Prospecto o del Prospecto como un asesoramiento legal, comercial,
financiero, cambiario o impositivo de parte de la Emisora ni de los Colocadores. Los inversores deberan consultar con sus
propios asesores legales, contables, financieros o impositivos, de ser necesario, respecto de asuntos legales, impositivos,
cambiarios, financieros, comerciales y sobre cualquier otro aspecto relacionado con una potencial participacion en la
Oferta de Canje y para determinar si se encuentra autorizado por ley a suscribir en efectivo las Obligaciones Negociables
ofrecidas a través de la Oferta Publica bajo las leyes que regulan las inversiones o normativa similar. Ni la Emisora, ni los
Colocadores han autorizado a ninguna persona a brindar otra informacion y ni la Emisora, ni los Colocadores son
responsables por la informacion que otros puedan proveer.
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La fecha de este Aviso de Resultados es 12 de abril de 2021



